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O COLEGIADO DELIBERATIVO DO RPPS
do Municipio de Cerro Grande, no uso das
competéncias que lhe sdo conferidas pelo art. 19 da
LEI Municipal N° 1031/2006, torna publico que,
em sessao realizada em 31 de Outubro de 2019,
com base no art. 4° da Resolugdo CMN 3.922 de
25 de Novembro de 2010, APROVA esta
POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao
EXERCICIO DE 2020, conforme ATA 08/2019.
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1. Introdu¢io

2. De acordo com a Resolugdo CMN n° 3922/2010, de 25 de novembro de 2010 em
conformidade com o art. 23 da lej 103172006, o RPPS do Municipio de Cerro
Grande apresenta sua politica de investimentos para 0 ano de 2020, devidamente

aprovada pelo Colegiado Deliberativo do RPPS. orgdo superior de deliberagio.

Trata-se de uma formalidade legal que direciona todo o processo de tomada de
decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos investimentos dos recursos
previdenciarios do RPPS a fim de garantir a manutengdo do equilibrio econdmico

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

A aplicagio dos recursos garantidores obedecera as diretrizes e principios
contidos nesta Politica de Investimentos, estabelecida em consonancia com o0s

dispositivos da legislagio especifica em vigor.

3. Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos ¢ de estabelecer as diretrizes e linhas
gerais relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de
beneficios do RPPS, levando-se em consideragdo os principios da boa governanga,
além das condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,
adequagio a natureza de suas obrigagdes e transparéncia necessarios e exigidos pela

legislacdo em vigor.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definigdo das
diretrizes basicas e dos limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos

investimentos com foco na busca de rentabilidade a ser atingida para superar a meta

atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcangar a meta-atuarial estabelecida para as aplicagdes dos RPPS,
a estratégias de investimentos deverd prever diversificagdo, tanto no nivel de classes de
ativos (renda fixa, renda varidvel) quanto na segmentagio por subclasses de ativos,

emissor, vencimentos diversos, indexadores. com vistas a maximizar a relagdo risco-

retorno do montante aplicado.



Politica de Investimentqs 2020 ’ CNPJ: 10585079000113
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE CERRO GRANDE

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a
preservagdo do capital, os niveis de risco adequados ao RPPS do Municipio de Cerro
Grande, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada

dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazo.

4. Equilibrio Atuarial

O retorno minimo esperado pela aplicagdo financeira dos recursos do RPPS do
Municipio de Cerro Grande para o exercicio de 2020, na busca e manutengfio do
equilibrio financeiro e atuarial, sera de 6,00% (Seis por cento), acrescido da variagfio do
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor/indice de Pregos ao Consumidor Amplo

(IPCA).

5. Modelo de Gestiao

Para a administragdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de
beneficio do RPPS do Municipio de Cerro Grande, serd adotada a gestio propria —
modelo no qual as decisdes de investimento e as aplicacdes sdo tomadas/realizadas

diretamente pelo 6rgdo ou entidade do regime proprio de previdéncia social.

Na gestdo dos seus recursos o RPPS do Municipio de Cerro Grande devera
observar as disposigdes da Portaria n° 519 do Ministério da Previdéncia Social. Dentre

as principais obrigatoriedades, destaca-se:

1. Obrigatoriedade de Certificagio Financeira para o responsavel pela gestio dos
recursos;

2. Existéncia de um Comité de Investimentos, participante do processo decisério
quanto a formulagdo e execugdo da politica de investimentos.

3. Elaborar Relatorios Detalhados, no minimo, trimestralmente sobre a rentabilidade,
os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos
recursos dos RPPS e a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e suas revisoes e

submeté-los as instincias superiores de deliberagio e controle.
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6. Cenario Macroeconémico

Para embasar as decisdes de investimento serd elaborado estudo de cendrio
macroecondmico com revisdo semestral analisando 0s cendrios internacionais e
nacionais, com vistas para a tomada de decisdes das possiveis alteragdes da politica de

investimentos.

Na elaboragio dos “Cenarios Macroecondmicos” sio contemplados apenas
critérios de natureza técnica e seus desdobramentos sobre o comportamento do mercado

financeiro.

6.1 Cenario Macroecondmico Interno e Externo — 2020

Novamente, a proposig¢io, discussio e votagdo de reformas estruturais estario no
centro da analise. Para 2020, os holofotes e as atengOes estardo sobre as reformas
administrativa e tributdria. A primeira, mais importante do ponto de vista fiscal, objetiva
controlar a segunda despesa primaria mais importante — os gastos com o funcionalismo
publico federal. Ja a reforma tributaria visa simplificar o emaranhado tributario e

incentivar o setor produtivo.

A tramitagdo das reformas devera ser acompanhada de medidas mais objetivas
para destravar a atividade econdémica e reduzir o indice de desemprego ainda bastante
alto, mesmo que no ano de 2019 a curva da empregabilidade tenha sido invertida com a

criagdo de quase um milhéo de novos postos de trabalho.

Os desdobramentos da tramitacdo e aprovagdo da reforma da previdéncia
mostram a importancia da governabilidade ¢ introduziram uma nova forma de fazer
politica. O governo ndo precisou construir uma base plural para tramitagiio da reforma
da previdéncia apelou para o bom senso e conscientizagdo e sofreu por isso alguns
momentos de volatilidade no mercado. Além da volatilidade, o posicionamento inicial
do governo, pesou ainda sobre o crescimento do PIB pela a fraqueza da atividade
econdmica em fungdo das desastradas agdes dos governos anteriores que mantiveram os
investidores em posi¢io defensiva (crescimento esperado de 0,88% para o PIB em
2019),

Num segundo momento, o processo de tramitagdo fluiu adequadamente que a

populagdo entendeu a importéncia da reforma da previdéncia em fungfio dos desajustes
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das contas puiblicas e da possibilidade de insolvéncia do Governo Federal e a reforma
foi aprovada com votagdo expressiva em ambas as casas legislativas do congresso e

bastante préxima dos objetivos iniciais (*poupanga” de R$ 1 trilhdo em 10 anos).

Como observado, a oposigdo tentou ao méaximo retardar a aprovagio da reforma
da previdéncia e, como desdobramento, frear um maior crescimento da atividade
econdmica. Para 2020, no cendrio base, o governo espera ampliar as conquistas de 2019
¢ as tramitagdes tendem a ocorrer com mais “tranquilidade™. Ainda no cendrio base, 0
governo deve manter as pautas com viés mais liberal. Neste cendrio, os principais
fatores de risco passam pela deterioragdo da operacéo lava jato e seus desdobramentos
no STF,

Para 2020, o lado monetario tende a permanecer como portador de boas noticias.
O cenario composto por atividade econdmica interna fraca e flexibilizagdo monetéria
nas economias avangadas, permitiu ao Banco Central do Brasil realizar um grande ciclo
de redugdo da taxa Selic em 2019 (expectativa de SELIC a 4,5% no final do periodo de
2019). Com inflagdo dentro da meta no periodo de 2020 a 2022 (grafico 1), a SELIC

deve permanecer em niveis historicamente baixos (grafico 2).

Grafico 1 - Expectativa IPCA (2020 - 2022)
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Grafico 2 — Expectativa SELIC - Final do Periodo (2020 - 2022)
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SELIC - Final do Periodo
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Considerando a taxa SELIC média do ano (grafico 3) e as expectativas de
inflagdo, o periodo de 2020 a 2022 apresentario taxa de juros real historicamente baixas
(grafico 4). Para 2020, especificamente, a taxa de juros real esperada é menor do que
1%. Neste cenario, considerando o grande ciclo de baixa da taxa de juros em 2019, os
ganhos da renda fixa tendem a ser muito limitados — situacio que demandara uma
alteragdo significativa na alocagdo de ativos pelos Regimes Proprios de Previdéncia
Social (RPPS).

Grifico 3 — Expectativa SELIC ~ Média do Ano (2020 - 2022)
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Grafico 4 — Taxa de Juros Real
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No lado fiscal, as expectativas ainda apontam um cenario bastante preocupante
para o periodo de 2020 a 2022. Embora as expectativas para o resultado primario
(grafico §) apontem uma melhora gradual, a expectativas para o resultado nominal

permanecem ao redor de 5% ao ano (gréfico 6), que vio permanecer pressionando a
relagdo divida/PIB.

As expectativas do lado fiscal mostram que a reforma da previdéncia por si s6
ndo produz efeitos no curto prazo. Os ajustes estruturais para manter a solvéncia no
médio e longo prazo passa, necessariamente, pela reforma administrativa e o

consequente controle dos gastos com pessoal.

Grifico 5 — Resultado Primério (% PiB)
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Grifico 6 — Resultado Nominal (% PIB)
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Resultado Nominal (% PIB)
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Finalmente, para 2020 a expectativa para o PIB ¢ de crescimento de 2%, previsdo
que tende a manter a inflagio controlada e a taxa SELIC em patamares baixos. Para
2021 e 2022 a expectativa de crescimento do PIB fica em 2,5% (grafico 7). Mesmo com
um ambiente monetério expansionista, o crescimento do PIB demandard uma ampliagio
do programa de concessdes e desinvestimentos, além de um plano econdmico

coordenado de estimulo a atividade.

Grifico 7- PIB
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No cendrio externo, as expectativas de crescimento das economias avangadas
apontam para uma desacclerag@o. O ritmo da desaceleragdo pode impactar de maneira
adversa o Brasil. No entanto, no front internacional, os maiores riscos sdo as tensdes no

oriente médio e a guerra comercial entre Estados Unidos e China. Qualquer choque
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externo provocado por elevagdo do prego do petréleo e/ou valorizagdo do dolar pode
dificultar a manuten¢fo da taxa Selic em patamares baixos e levar volatilidade para os

mercados.

Ainda no cendrio externo, o tamanho do ajuste do mercado de acOes americano é

outro fator pontual de atengdo.

Dados os desafios para 2020 e as expectativas de mercado, ¢ possivel construir
trés cendrios (pessimista, base e otimista). No cenario base, o governo delega ao
CONgresso a pauta ¢ entra na negociagio apenas para “fechar os acordos”. Nesse cenario,
as reformas tramitam numa velocidade adequada e, no primeiro semestre, a reforma
tributéria estaria aprovada. Com a tramitagdo das reformas, atividade ganhando tragio e
cenario externo estavel, a alocagio dos recursos do RPPS deve contemplar uma maior

participagio do segmento de renda varidvel e investimentos estruturados.

No cendrio otimista, além da tramitagio das reformas, o ZOVerno consegue
dinamizar o programa de concessdes, desinvestimentos e privatizagdes. Nesse cendrio, a
entrada de recursos externo ajuda a segurar a inflagdo ao mesmo tempo que faz o PIB

crescer acima das expectativas atuais do mercado.

Finalmente, no cendrio pessimista, que apresenta probabilidades consideraveis, o
governo tem dificuldade construir a base necessaria - devido a postura do Presidentes,
brigas internas ¢/ou por desdobramentos negativos dos processos de investigagdes. Aqui,
mesmo que pontualmente, o mercado apresentaria grande volatilidade. Mesmo no
cenario pessimista, ¢ importante observar a orientagdo reformista do atual presidente da

Camara.

Tabela 1 — Cenarios

Cendrios

Pes.s,i.mjs:_té: e Base Otimista

V" Governo perde forga e N Congresso auténomo e

' Congresso autonomo e

ndo consegue formar|  governo referendando. governo referendando.
base. V' Tramitagdo rapida. V' Tramitagio rapida.
V' Reformas atrasam. V' Estabilidade gera| Aceleragdo do programa
V' Volatilidade no mercado. ambiente para de concessdes e

crescimento. desinvestimentos.
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Nos momentos de maior
volatilidade, alocagio em
indices de curta durag¢io

(CDL IRF-M 1).

Analisar as posigdes em
renda variavel com viés de

médio e longo prazo.

Redugdo significativa dos
indices de curta duragdo. Na
fixa

renda privilegiar

estruturas  com  “gestdo

ativa”.

Aumento da exposi¢do no
segmento de renda variavel
g investimentos

estruturados.

Aumento mais robusto da
exposicdo no segmento de
renda variavel e

investimentos estruturados
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7. Estratégia de Aloca¢io de Recursos

7.1 Segmentos de Aplicagio

A alocagdo de recursos da Entidade obedecerd as determinagdes emanadas da

Resolugdo 3922/2010, definidas abaixo:

1. Segmento de Renda Fixa

2. Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados,

7.2 Objetivo da Alocacio de Recursos

A alocagdo de recursos entre os segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS do Municipio de
Cerro Grande, através da superagio da taxa da meta atuarial, que ¢ igual a variagdo do
IPCA mais 6,00%. Além disso. ela contempla a alocagdio estratégica, fazendo as
alteragdes necessarias para adaptar a alocagdio de ativos as mudangas no mercado

financeiro.
7.3 Faixas de Alocaciio de Recursos

7.3.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes de recursos do RPPS do Municipio de Cerro Grande em ativos de
renda fixa poderfio ser feitas exclusivamente por meio de fundos de investimento. Os
fundos de investimento abertos e fechados nos quais o RPPS do Municipio de Cerro

Grande vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagdo em vigor.

As aplicagdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n° 3922/201 0,

a saber:

“RendpFial e T Estratégia Limite

(Resolucao CMN.n‘?’ 3922_/2010_ Al_;t. 7l B Legais ¥ Inferior Alvo Superior

R
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Renda Fixa — Art. 7° 100% 70,00 95 100
Titulos Publicos Federais — A5, 7° 1, 'a’ 100%
FI/FIC Referenciado exclusivamente em TPF
) . 100% 68,00 93,00 100
(exceto taxa de juros de 1 dia) — Art. 7° 1 b’
FI/FIC em Indices de Renda Fixa (exclusivamente
100%
em TPF) - Art. 7° [ ¢
Operagdes Compromissadas TPF — A, 7° 11 5%
FI/FIC Referenciado (exceto taxa de juros de 1 dia)
—Art. 7° Il a
60%
FIFIC em Indices de Renda Fixa referenciados
(exceto taxa de juros de 1 dia) - Art. 7° III b
FI/FIC Renda Fixa — Art. 7° 1V, g 2,00 2,00 40,00
5 . s . . 40%
FI/FIC em Indice de Renda Fixa / Referenciado —
Art. 7° 1V, b
Letras Imobiliarias Garantidas - 47t 72V, b 20%
Certificado de Depésito Bancario (CDB)* — 4rt. 7°, e
0
VI a
Deposito de Poupanga* — Arr. 7° VI b 15%
Cotas Sénior de FIDCs - Art, 7° VIL 'a' 5%
FI/FIC de Renda Fixa ou Referenciado Crédito e
Privado - Art. 7° VII b’ :
FI/FIC de Renda Fixa (Lei 12.431/201 1) - Art. 7° 253
0

Vil ‘e’

*As aplicagdes em Certificados em Depésito Bancério (CDBs) e depositos em

cadernetas de poupanca ficam limitados ao montante garantido pelo Fundo Garantidor

de Crédito (FGQ).

14
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Ainda, cabera aos responsaveis pela gestdo de recursos observar o disposto na
Resolugiio N° 3922/2010 quanto aos emissores e grau de risco dos valores mobilidrios
que integram/integrarfio a carteira de investimentos dos Fundos de Investimentos,

conforme disposto em Regulamento.

Como forma de atender a Resolugio 3922/2010, limitar os riscos de exposi¢do e
evitar desenquadramentos, o RPPS podera manter no maximo 5% do patriménio liquido
dos Fundo de Investimentos de que trata o inciso VII do artigo 7° da Resolugéo
3922/2010 (FIDCs, Fundos de Investimento “Crédito Privado” e Fundo de

Investimentos constituidos segundo a Lei 12.431/2011).

A remuneragdo dos investimentos do segmento de renda fixa deverd ser
comparada com os seguintes indices de referéncia (‘benchmark'). IMA-B, IRF-M,
IDKA, IMA - Geral e CDI.

7.3.2 Segmento de Renda Variivel e Investimentos Estruturados

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser

feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

Para efeitos da Resolugdo 3922/2010 sdo considerados investimentos

estruturados os seguintes:

I) Fundos de Investimentos classificados como Multimercado, ¢

1I) Fundo de Investimento em Participagdes (FIP)

As aplicagdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,

considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n°
3922/2010.

' Renda \E}aus_i_ﬁé_l A ; ' Limites ' Limite Estratégia = Limite

(Resolugio CMN n® 3922/2010 Art.8°) | Legais | Inferior Alvo Superior

Renda Variavel — 4rt. 8° 30% 0,00 05 30

15
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FI/FIC em Agdes indexados (indice de
30%
Acoes) - Art. 8° I a
FI/FIC em indices de Agdes indexados
;o 30%
(Indice de Agdes) - Are. 8° 1 b
FI/FIC em Ag¢des - Art. 8%, 11, a 20% 0,00 1,00 20
FI/FIC em Indices de Agdes Art. 8° 11, b 20%
FI/FIC Multimercado sem Alavancagem -
10% 0,00 3,50 10
Art. 8° 11
FI em Participagdes - Art. 8° IV, a 5%
FI Imobiliarios Cotas Negociadas em Bolsa -
5% 0,00 0,50 5,00
Art. 85,1V, b

A remunera¢do dos investimentos do segmento de renda varidvel devera ser

comparada com os seguintes indices de referéncia (‘henchmark’): Ibovespa e IBrX.

Como forma de atender a Resolugdo 3922/2010, limitar os riscos de exposi¢o e
evitar desenquadramentos, o RPPS podera manter no maximo 5% do patriménio liquido
dos Fundos de Investimento de que trata os incisos 11l e IV do artigo 8° da Resolugéo
3922/2010 (Fundo de Investimento Multimercado, Fundo de Investimento em

Participagdes e Fundo de Investimento Imobiliario).

Aplicagdes em Fundos de Investimento de Multimercado, Fundo de
Investimento em Participagdes e Fundo de Investimento Imobiliario devido a sua

complexidade e exigéncia requeridas pela Resolugdo 3922/2010 devem precedidas por

criteriosa andlise e respectivo relatorio.

7.4 Metodologia de Gestao de Alocacao

A definigdo da alocaglio estratégica dos recursos nos segmentos acima

identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos
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para os proximos 12 meses, em cendrios alternativos, e na sua capacidade de alcangar os

objetivos atuariais no médio e longo prazo.

Os cendrios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da anélise do panorama politico e da visdo da condugio
da politica econémica e do comportamento das principais varidveis econdmicas. As
premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a

ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversio a risco dos
RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para a inflagdo, taxa
de juros e atividade econdémica. A visio de médio prazo procurou dar maior peso as
perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial. para a situagdo
geopolitica global, para a estabilidade do cenério politico e para a solidez na condug¢io

da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagdo ¢ a probabilidade de satisfagio
da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagdo qualitativa do cendrio de

curto prazo.

8. Gerenciamento de Risco

Entende-se risco com a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento nio se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do o

RPPS do Municipio de Cerro Grande estardo expostos podemos enumerar:

¥ Risco de crédito dos atives: possibilidade do devedor nio honrar seus
COMPromissos;

¥ Risco sistémico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas econdmico, politico
e social, impdem ao investidor;

¥ Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo
pertenga;

¥ Risco de mercado: ¢ o risco de oscilagdes de pregos do ativo:
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¥ Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de
condigfio de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundério daquele tipo
de ativo:

¥ Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, é quando da
securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros ¢ este também fica sem
liquidez;

v Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a

interpelagdo judicial.

Para avaliag@o dos riscos da carteira de investimentos ser4 utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do o RPPS
do Municipio de Cerro Grande pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de

confianga.

Dado que a métrica de VaR ¢ aplicdvel somente em condi¢gdes normais de
mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigdes extremas de mercado,
tais como crises e choques econdmicos. Para isso, serfio utilizados dados retrospectivos,

além de projegdes macroecondmicas.

A medi¢do e o controle do VaR serfio efetuados pelas institui¢des financeiras
responsaveis pela gestdo de recursos do o RPPS do Municipio de Cerro Grande ou por

consultorias especializadas.

9. Diretrizes para Gestio dos Segmentos

9.1 Metodologia de Gestiio de Alocagiio

As estratégias ¢ carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel serdo
definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es), no caso dos recursos geridos por meio de
aplicagdo em Fundos. Ressalta-se que as informagdes utilizadas para a construgio dos

cenarios e modelos sido obtidas de fontes publicas.
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A execugdo das diretrizes definidas nesta Politica Anual de Investimentos, o
monitoramento da performance ¢ dos riscos da carteira de investimento, bem como a
defini¢do de estratégia com base em cenarios macroecondmicos fica a cargo do Comité

de Investimentos.

10.Disposi¢des Gerais

Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso

de sua execugdo, com vistas a adequagiio ao mercado ou a nova resolugdo.

A Politica Anual de Investimentos dos recursos proprios do o RPPS do
Municipio de Cerro Grande e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo Colegiado
Deliberativo do RPPS, ¢rgio superior de supervisdo e deliberagdo, antes de sua

implementacio efetiva.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisoes
deverdo ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do RPPS do Municipio de
Cerro Grande aos seus segurados e pensionistas, no prazo maximo de trinta dias,
contados da data de sua aprovagdo observados os critérios estabelecidos pelo Ministério

da Previdéncia Social.

O COLEGIADO DELIBERATIVO DO RPPS no uso das atribuigdes que lhe
sdo conferidas pelo art. 19 da LEI MUNICIPAL 1031/2006, torna publico que, em
sessdo realizada em 08 de Dezembro de 2017, com base no art. 4° da Resolugao CMN
3.922 de 25 de Novembro de 2010, APROVA esta POLITICA DE INVESTIMENTOS
iéb)DE 2020, conforme ATA 08/2019.

Luiz Flavio ¢ arini gm/ci‘—(}estor de Recursos do RPPS
Certifica¢do: CPA 20 Validade da Certificagiio: 30/08/2022

referente ao EXE
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